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CONSTITUCION DE LA REPUBLICA DEL ECUADOR 2008 -NORMAS SOBRE
ENDEUDAMIENTO PUBLICO

Art. 120.- La Asamblea Nacional tendra las siguientes atribuciones y
deberes, ademas de las que determine la ley:

12. Aprobar el Presupuesto General del Estado, en el que constard el limite del
endeudamiento publico, y vigilar su ejecucion.

Art. 261.- El Estado central tendra competencias exclusivas
sobre:...



5. Las politicas economica, tributaria, aduanera, arancelaria;
fiscal y monetaria; comercio exterior y endeudamiento....

Art. 289.- La contratacion de deuda publica en todos los niveles del
Estado se regira por las directrices de la respectiva planificacion y
presupuesto, y sera autorizada por un comité de deuda y financiamiento
de acuerdo con la ley, que definira su conformacion y funcionamiento. El
Estado promovera las instancias para que el poder ciudadano
vigile y audite el endeudamiento ptublico.

Art. 290.- E]l endeudamiento publico se sujetara a las siguientes
regulaciones:

1. Se recurrira al endeudamiento publico solo cuando los ingresos
fiscales y los recursos provenientes de cooperacion internacional sean
insuficientes.

2. Se velara para que el endeudamiento publico no afecte a la soberania,
los derechos, el buen vivir y la preservacion de la naturaleza.

3. Con endeudamiento publico se _financiaran exclusivamente
programas y proyectos de inversion para infraestructura, o que
tengan capacidad financiera de pago. Sélo se podra refinanciar
deuda publica externa, siempre que las nuevas condiciones sean mas
beneficiosas para el Ecuador.

4. Los convenios de renegociacion no contendran, de forma tacita o
expresa, ninguna forma de anatocismo o usura.

5. Se procedera a la impugnacion de las deudas que se declaren
ilegitimas por organismo competente. En caso de ilegalidad declarada,
se ejercera el derecho de repeticion.

6. Seran imprescriptibles las acciones por las responsabilidades
administrativas o civiles causadas por la adquisicion y manejo de
deuda publica.

7. Se prohibe la estatizacion de deudas privadas.

8. La concesion de garantias de deuda por parte del Estado se regulara
por ley.

9. La Funcion Ejecutiva podra decidir si asumir o no asumir deudas de
los gobiernos autonomos descentralizados.

Art. 291.- Los organos competentes que la Constitucion y la ley
determinen realizaran analisis financieros, sociales y ambientales
previos del impacto de los proyectos que impliquen endeudamiento
publico, para determinar su posible financiacion. Dichos organos
realizaran el control y la auditoria _financiera, social y ambiental



en todas las fases del endeudamiento publico interno y externo,
tanto en la contratacion como en el manejo y la renegociacion.

CODIGO ORGANICO DE PLANIFICACION Y FINANZAS PUBLICAS, COPFP
Ley O

Registro Oficial Suplemento 306 de 22-oct.-2010

Ultima modificaciéon: 12-sep.-2014

Estado: Vigente

DEROGATORIAS (NOTA IMPORTANTE)

Deréguense todas las normas legales de igual o menor jerarquia que se opongan o no guarden
conformidad con las disposiciones del presente Cédigo.

En particular, deréguense las siguientes leyes:

- Ley Orgdnica de Administracion Financiera y Control.

- Ley Organica de Responsabilidad, Estabilizacion y Transparencia Fiscal.

- Ley Orgdnica para la Recuperacion del Uso de los Recursos Petroleros del Estado y
Racionalizacién Administrativa de los Procesos de Endeudamiento.

- Ley de Presupuestos del Sector Publico.

- El Capitulo | de la Ley de Regulacion Econdmica y Control del Gasto Publico.

CAPITULO IV
DEL COMPONENTE DE ENDEUDAMIENTO PUBLICO

SECCION I
DEL CONTENIDO Y FINALIDAD

Art. 123.- Contenido y finalidad.- El componente de endeudamiento publico tiene bajo su
responsabilidad normar, programar, establecer mecanismos de financiamiento, presupuestar,
negociar, contratar, registrar, controlar, contabilizar y coordinar la aprobacién de operaciones



de endeudamiento publico, de administracién de deuda publica y operaciones conexas para
una gestion eficiente de la deuda.

El endeudamiento publico comprende la deuda publica de todas las entidades, instituciones y
organismos del sector publico provenientes de contratos de mutuo; colocaciones de bonos y
otros valores, incluidos las titularizaciones y las cuotas de participacion; los convenios de
novacion y/o consolidacion de obligaciones; y, aquellas obligaciones en donde existan
sustitucion de deudor establecidas por ley. Ademas constituyen endeudamiento publico, las
obligaciones no pagadas y registradas de los presupuestos clausurados. Se excluye cualquier
titulo valor menor a 360 dias.

Para el caso de las empresas publicas se excluyen todos los contratos de mutuo del tipo crédito
con proveedores que no requieran garantia soberana.

Para el caso de banca y las entidades de intermediacién financiera publicas se excluyen todas
las operaciones que realicen para solventar sus necesidades de liquidez y aquellas destinadas a
la intermediacion financiera que no provengan de deuda externa multilateral, de proveedores,
de gobiernos ni de la banca que requiera garantia soberana del Estado.

Los pasivos contingentes tienen su origen en hechos especificos que pueden ocurrir o no. La
obligacion se hace efectiva con la ocurrencia de una o mas condiciones previstas en el
instrumento legal que lo generd.

Los pasivos contingentes no forman parte de la deuda publica. Un pasivo contingente solo se
constituira en deuda publica, en el monto correspondiente a la parte de la obligacién que fuera
exigible.

La deuda contingente podra originarse:

1. Cuando el Estado, a nombre de la Republica del Ecuador, otorga la garantia soberana a favor
de entidades y organismos del sector publico que contraigan deuda publica.

2. Por la emision de bonos y mas titulos valores cuyo objeto sea garantizar a los contribuyentes
el retorno de sus aportaciones.

3. Por la suscripcion de contratos de garantia para asegurar el uso de las contribuciones no
reembolsables.

4. Por contingentes asumidos por el Estado ecuatoriano, de conformidad con la ley, u otras
obligaciones asumidas en el marco de convenios con organismos internacionales de crédito.

La contratacion de la deuda contingente debe seguir el proceso de endeudamiento publico, en
lo pertinente.



SECCION II
DE LOS LIMITES DE ENDEUDAMIENTO, DESTINO DE LOS
RECURSOS Y DE LOS PROYECTOS

Art. 124.- Limite al endeudamiento publico.- El monto total del saldo de la deuda publica
realizada por el conjunto de las entidades y organismos del sector publico, en ningin caso
podra sobrepasar el cuarenta por ciento (40%) del PIB. En casos excepcionales, cuando se
requiera endeudamiento para programas y/o proyectos de inversion publica de interés
nacional, y dicho endeudamiento supere el limite establecido en este articulo, se requerira la
aprobacién de la Asamblea Nacional con la mayoria absoluta de sus miembros. Cuando se
alcance el limite de endeudamiento se deberd implementar un plan de fortalecimiento y
sostenibilidad fiscal.

El ente rector de las finanzas publicas, con base en la programacién de endeudamiento
cuatrianual regulara los limites especificos para las entidades sujetas al ambito de este codigo.

Con base en la programacién presupuestaria cuatrianual, el ente rector de las finanzas publicas
podra suscribir operaciones de endeudamiento publico previo al comienzo de los siguientes
ejercicios fiscales.

No existira destino especifico para el endeudamiento mas alla de lo establecido en la
Constitucion y en el presente Cédigo, para lo cual el Ministerio de Finanzas durante la
ejecucion presupuestaria asignard estos recursos a los programas y proyectos que cuenten con
los requisitos establecidos. Se estableceran en el reglamento de este Cddigo los mecanismos
que permitan garantizar que el financiamiento, dentro del marco constitucional y del presente
Cadigo, pueda ser reasignado de manera agil entre programas y proyectos en funcion de la
ejecucion de los mismos.

En la proforma del Presupuesto General del Estado se incluira el limite anual de
endeudamiento neto para consideracion y aprobacién de la Asamblea Nacional.

Art. 125.- Limites al endeudamiento para gobiernos auténomos descentralizados.- Para la
aprobacién y ejecucioén de sus presupuestos, cada gobierno auténomo descentralizado debera
observar los siguientes limites de endeudamiento:

1. La relacién porcentual calculada en cada afio entre el saldo total de su deuda publica y sus
ingresos totales anuales, sin incluir endeudamiento, no debera ser superior al doscientos por
ciento (200%); v,

2. El monto total del servicio anual de la deuda, que incluira la respectiva amortizacién e
intereses, no debera superar el veinte y cinco por ciento (25%) de los ingresos totales anuales
sin incluir endeudamiento.

Se prohibe a las instituciones publicas y privadas conceder créditos a los gobiernos auténomos
descentralizados que sobrepasen estos limites, debiendo estos ultimos someterse a un plan de
fortalecimiento y sostenibilidad fiscal que serd aprobado por el ente rector de las finanzas



publicas.

Art. 126.- Destino del endeudamiento.- Las entidades del sector publico que requieran
operaciones de endeudamiento publico lo hardn exclusivamente para financiar:

1. Programas.
2. Proyectos de inversién:

2.1 parainfraestructura; y,
2.2 que tengan capacidad financiera de pago.

3. Refinanciamiento de deuda publica externa en condiciones mas beneficiosas para el pais.

Se prohibe el endeudamiento para gasto permanente. Con excepcion de los que prevé la
Constitucién de la Republica, para salud, educacidn y justicia; previa calificacidn de la situacidn
excepcional, realizada por la Presidenta o el Presidente de la Republica.

Art. 127.- Responsabilidad de la ejecucidn.- La entidad u organismo publico contratante del
endeudamiento sera la responsable de la ejecucion de los proyectos o programas que se
financien con dichos recursos. En el caso del endeudamiento del Presupuesto General del
Estado, la entidad publica responsable de la ejecucidn sera la establecida en la resolucién que
para el efecto dicte el ente rector de las finanzas publicas.

SECCION III
DISPOSICIONES GENERALES

Art. 128.- Renuncia a reclamacién diplomatica.- Todo contrato o convenio de deuda publica,
celebrado por extranjeros domiciliados o no en el pais, sean personas naturales o juridicas, con
la Republica del Ecuador o con las demas entidades del sector publico, lleva implicito la
condicidn de renuncia a toda reclamacién por via diplomatica, aunque se suscriban fuera del
territorio ecuatoriano.

Art. 129.- Prohibicion de financiar a entidades del sector privado y uso de recursos originados
en endeudamiento para gasto permanente.- Se prohibe a todas las entidades del sector
publico, excepto a la banca publica y las entidades publicas crediticias la realizacion de
operaciones de crédito a favor de personas naturales o juridicas de derecho privado, salvo
anticipos. *\REFORMADO 12 SEPT 2014

Cualquiera excepcidn a esta norma, solo se la podra realizar previa autorizacion del Comité
de Deuda y Financiamiento y del Presidente o Presidenta de la Republica por decreto
ejecutivo.**

Igualmente, se prohibe cubrir con recursos originados en el endeudamiento publico, los gastos
de caracter permanente, exceptuando las disposiciones constitucionales.



**Nota: Inciso primero reformado por Ley No. 0, publicada en Registro Oficial Suplemento 332
de 12 de Septiembre del 2014 .

Art. 130.- Grabacion global de rentas.- Ningln contrato u operacidn de endeudamiento publico
comprometera rentas, activos o bienes, de caracter especifico del sector publico. Exceptuase
de esta prohibicion, los proyectos que tienen capacidad financiera de pago, mismos que
podran comprometer los flujos y activos futuros que generen dichos proyectos.

Art. ....- Pignoracion de rentas. Los pagos de todo contrato de deuda con entidades del Sector
Financiero Publico, que celebren las entidades publicas, incluidas las empresas del sector
publico, estaran respaldados por la pignoracidn de rentas de la totalidad de ingresos de la
entidad deudora en el Banco Central del Ecuador, de conformidad con el respectivo
reglamento.

Nota: Articulo agregado por Ley No. 0, publicada en Registro Oficial Suplemento 332 de 12 de
Septiembre del 2014 .

Art. 131.- Pago de obligaciones con recursos de deuda.- En ningln caso las entidades del sector
publico entregaran certificados, bonos y otros titulos de deuda publica en pago de obligaciones
por remuneracion al trabajo, que no provengan de dictamenes judiciales o las establecidas por
ley. Para otro tipo de obligaciones, ademas del pago en efectivo, se podran otorgar en dacién
de pago, activos y titulos - valores del Estado con base a justo precio y por acuerdo de las
partes.

Art. 132.- Registro de las operaciones de endeudamiento.- Los titulos de deuda publica, sean
estos contratos, convenios u otros instrumentos representativos de la operacion de
endeudamiento publico, deben registrarse en el ente rector de las finanzas publicas.

Art. 133.- Créditos contratados por el Estado a favor de empresas publicas y/o entidades
financieras publicas.- En caso de empresas publicas y entidades financieras publicas que tengan
programas y proyectos de inversidn en infraestructura o con capacidad de pago, calificados
como prioritarios por la Secretaria Nacional de Planificacion y Desarrollo, el ente rector de las
finanzas publicas podra realizar operaciones de crédito para inyectar los recursos respectivos a
la empresa publica y/o entidad financiera publica, que sera la ejecutora del programa o
proyecto.

El ente rector de las finanzas publicas establecera, de ser del caso, la factibilidad, mecanismos y
términos para la restitucién por parte de la empresa o de la entidad financiera, de los valores
inherentes al financiamiento respectivo, de lo que se dejara constancia en la resolucion con la
que se autorice el endeudamiento pertinente.

Art. 134.- Participacidn de empresas del pais prestamista.- En los contratos de financiamiento
podran establecerse estipulaciones inherentes a la participacién de las empresas del pais del
prestamista en la ejecucién de los proyectos, en tanto el financiamiento se confiera en
términos rentables, ventajosos o concesionales para el prestatario.

En tal caso, para la seleccidn, calificacion y adjudicacidon se observara el procedimiento que
establezca la Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacion Publica, las demas leyes y sus



reglamentos.

Art. 135.- Registro sobre la tenencia de titulos - Las entidades y organismos publicos tendran la
obligacion de reportar al ente rector de las finanzas publicas la tenencia de titulos valores
representativos de deuda publica interna o externa, para su registro.

Art. 136.- Modificacidén de términos y condiciones.- En el evento de modificaciones sustanciales
de los términos y condiciones financieras establecidas en los instrumentos juridicos con los que
se concretaron operaciones de endeudamiento publico del Estado o de las entidades y
organismos del sector publico, o del programa o proyecto de inversion financiado con recursos
del endeudamiento, el tramite a observarse para la modificacion sera el vigente a la fecha en
que se concrete la modificacién, en lo que fuere pertinente. Para estos casos se procedera
conforme lo establecido en el reglamento del presente cédigo.

Art. 137.- Contratos que contribuyan a concretar operaciones de endeudamiento publico
interno, externo y/o coberturas.- En el caso de que para la negociacidn, instrumentacion,
perfeccionamiento de operaciones de endeudamiento publico, colocacion o recompra de
titulos emitidos por el Estado, cobertura o la novacion de deuda, se requiriera en forma previa
o concurrente de la celebracion de contratos que sin ser de deuda publica, fueren
indispensables para coadyuvar a los sefialados propdsitos, tales contrataciones, estaran
exceptuados del tramite previsto por la Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacion
Publica; no obstante el ente rector de las finanzas publicas, debera expedir para el efecto, los
procedimientos que normen aquellas contrataciones, entre ellos, la seleccidn, calificacion y
adjudicacion.

Cuando a criterio del ente rector de las finanzas publicas, la divulgacion de la informacién
contenida en actos administrativos, contratos, convenios o documentacién vinculada con
operaciones de novacion de operaciones de endeudamiento publico, emisidn, colocacion o
recompra de titulos del Estado, pudiera generar pérdidas o condiciones desfavorables a los
intereses del Estado, los respectivos actos, contratos, convenios o documentacion seran
declarados secretos y reservados por aquél Ministerio, caracter que se mantendra hasta que
se proporcione la informacidn previa a la subasta o transaccion respectiva en el mercado de
valores en el caso de colocacién y recompra, o hasta que culmine la operacién respectiva.
Inmediatamente después, toda la informacién sera publicada.’

Toda persona que utilice o se beneficie de la informacion y/o documentacidn relacionada con
los actos, contratos o convenios referidos en el parrafo anterior, sera reprimida segun lo

previsto en la Ley.

Se podra vincular un convenio de Préstamo con otros convenios o contratos comerciales, de

111 pese a esta obligacion legal explicita de publicar la documentacion, sustentos y contratos
del endeudamiento piblico, ni el Ministerio de Finanzas, ni las demas instituciones piblicas
financieras y no financieras contratantes de deuda, lo han hecho. Al contrario, por ejemplo, en
el caso de la CFN, se puede constatar que los contratos de crédito internos y externos que
debian publicarse TAMBIEN por disposicion de la Ley de Transparencia y Acceso a la
Informacién Piiblica ~-LOTAIP han sido incluidos en un LISTADO INDICE TEMATICO DE
INFORMACION RESERVADA, con lo cual han eludido esta DOBLE obligacién legal.
(http://www.cfn.fin.ec/index.php?option=com_content&view=article&id=259&Itemid=403)



exportacion, de importacién, de ejecucidn de obras, prestacidn de servicios o financieros
incluyendo los de manejo de cuentas bancarias.

Nota: Articulo reformado por Ley No. 0, publicada en Registro Oficial Suplemento 332 de 12 de
Septiembre del 2014 .

SECCION IV
DEL COMITE DE DEUDA Y FINANCIAMIENTO

Art. 138.- Comité de Deuda y Financiamiento.- El Comité de Deuda y Financiamiento estara
integrado por el Presidente(a) de la Republica o su delegado, quien lo presidird; el Ministro(a) a
cargo de las finanzas publicas o su delegado y el Secretario(a) Nacional de Planificacion y
Desarrollo o su delegado.

El Subsecretario(a) a cargo del Endeudamiento Publico actuara como Secretario del Comité y
cuando fuere requerido proporcionara asesoria técnica.

Este Comité se reunira previa convocatoria del Ministro a cargo de las finanzas publicas. El ente
rector de las finanzas publicas, bajo responsabilidad del Secretario, mantendra un archivo de
las actas y decisiones del Comité.

La organizacién interna del Comité y su funcionamiento, se establecera en el reglamento que
aprobara el propio Comité.

Art. 139.- Atribucidon y autorizacién.- El Comité de Deuda y Financiamiento, con observancia de
la Constitucion de la Republica y la legislacion pertinente, previo el analisis de los términos
financieros y estipulaciones contenidas en los instrumentos respectivos, autorizara mediante
resolucion, la contratacion o novacion de operaciones de endeudamiento publico en el
Presupuesto General del Estado, cualquiera sea la fuente de endeudamiento, con la garantia
del Estado, cuando fuere pertinente. Ademas, autorizara las colocaciones o las recompras de
titulos emitidos por el Estado.

El Comité de Deuda y Financiamiento regulara los procedimientos de endeudamiento del resto
de entidades fuera del Presupuesto General del Estado, pudiendo delegar algunas funciones
del parrafo anterior a otras entidades publicas.

Cada entidad del sector publico que tenga la calidad de persona juridica de derecho publico,
con la autorizacidn previa del Comité de Deuda y Financiamiento podra resolver en forma
definitiva sobre el endeudamiento correspondiente, y asumird la responsabilidad de que el
respectivo endeudamiento y las estipulaciones de contratos o convenios inherentes, no afecten
la soberania de la Republica del Ecuador.

El Comité de Deuda y Financiamiento sera corresponsable de las condiciones financieras de los
procesos de endeudamiento que apruebe.



Art. 140.- Deberes del Comité de Deuda y Financiamiento.- Son deberes del Comité de Deuday
Financiamiento, los siguientes:

1. Dictar directrices para la gestién de deuda publica.

2. Normar, analizar y aprobar los términos y condiciones financieras de las operaciones de
endeudamiento publico.

Se excluyen los contratos de mutuo de deuda publica interna de los Gobiernos Auténomos
Descentralizados y la deuda flotante.

En el caso de los contratos de mutuo de deuda publica suscritos con organismos multilaterales,
gobiernos, créditos comerciales y contratos de préstamo de proveedor cuyo monto no supere
el 0.15% del Presupuesto General del Estado, que no requiera garantia soberana, no debera
contar con el analisis y recomendacidn del Comité de Deuda y Financiamiento previo al proceso
de negociacion formal con el prestamista.

3. Aprobar los términos y condiciones financieras para las colocaciones de titulos del Estado o
de la recompra de deuda publica, a cargo del ente rector de las finanzas publicas.

4. Regular la contratacion de deuda publica.

5. Determinar las modificaciones sustanciales en las operaciones de endeudamiento publico.
6. Establecer el monto maximo de contratacion de deuda publica, por tipo, que no requiere
autorizaciéon del comité, en casos no contemplados en este Cadigo.

Art. 141.- Tramite y requisitos para operaciones de crédito.- Todo tramite de operaciones de
endeudamiento publico de las entidades del sector publico debera observar las disposiciones
de este cédigo y estara a cargo del ente rector de las finanzas publicas, el que en forma previa a
la autorizacion del Comité de Deuda y Financiamiento, debera verificar:

1. Que con la operacidn no se exceda el limite de endeudamiento previsto en este Codigo ni el
fijado por la Asamblea Nacional, para el respectivo ejercicio fiscal anual.

2. Que el endeudamiento publico sea sostenible y conveniente al Estado en términos del perfil
de vencimiento de la deuda y/o de la tasa de interés de la deuda y de las condicionalidades
aplicables al endeudamiento.

Las entidades, organismos e instituciones del Estado beneficiarias de los recursos de
endeudamiento publico, previo a la utilizacién de los mismos deberan verificar que el proyecto
o programa haya sido declarado prioritario por la Secretaria Nacional de Planificacion y
Desarrollo. En el caso de endeudamiento para empresas publicas nacionales, entidades
financieras publicas y gobiernos auténomos descentralizados o sus empresas, la prioridad sera
emitida por el directorio o por el gobierno auténomo descentralizado, segun el caso.

De conformidad con los principios de soberania y los derechos previstos en la Constitucién de



la Republica, en las operaciones de endeudamiento publico externo, se observaran y aplicaran
las condiciones legales propias de los contratos negociados bajo la ley y jurisdiccién
internacional.

SECCIONV

DE LA EMISION DE BONOS Y OTROS TITULOS

Art. 142.- Emisiones de bonos y otros titulos.- En consideracion a las necesidades de
financiamiento y los requerimientos del mercado, el ente rector de las finanzas publicas
aprobara, para consideracion y autorizacidn, cuando sea del caso, del Comité de Deuday
Financiamiento, la emisidn de titulos de mediano o largo plazo y el tipo de titulos del Estado a
emitirse, asi como sus términos y condiciones financieras de colocacion.

Las emisiones de titulos valores incluidas las titularizaciones de otras entidades publicas,
financieras y no financieras, requeriran de la aprobacion del ente rector de las finanzas
publicas.

En el caso de emisiones de titulos valores de la banca publica cuyo monto anual supere el
0.15% del Presupuesto General del Estado debera contar con el andlisis y recomendacion del
ente rector de las finanzas publicas.

Art. 143 .- Escritura de emisidn.- Autorizada legalmente una emisidn de bonos o de otros
titulos, se instrumentara la respectiva escritura publica, en la que intervendra el Ministro(a) a
cargo de finanzas publicas, tratandose de emisiones del Estado ecuatoriano, o los
representantes legales de la entidad del sector publico que efectle la emision.

Los requisitos que reuniran la escritura publica y los bonos o valores que se emitan, seran
establecidos en las normas técnicas expedidas por el ente rector de las finanzas publicas.

Art. 144.- Negociacion de bonos y otros titulos.- Concluido el tramite de la emision de bonos u
otros titulos valores, si se trata de los emitidos dentro del Presupuesto General del Estado,
seran negociados por el ente rector de las finanzas publicas. Los titulos valores emitidos por
otras entidades seran negociados por ellas mismas previo autorizacion del ente rector de las
finanzas publicas, autorizacién que no implica otorgamiento de garantia por parte del Estado.

Toda emisién de bonos, en moneda de curso legal o extranjera, se negociara en forma
universal, a través de las bolsas de valores y/o plataformas de negociacién. Se exceptuan las
negociaciones que se realicen en forma directa entre entidades y organismos del sector
publico.

Nota: Inciso segundo reformado por Ley No. 0, publicada en Registro Oficial Suplemento 332
de 12 de Septiembre del 2014 .



Art. 145.- Agente oficial.- El pago de capital e intereses de los titulos de la deuda publica
interna y externa, se hara por medio del Banco Central del Ecuador, como agente oficial del
Estado, de acuerdo con los contratos respectivos.

Esta disposicidn no serd aplicable a las obligaciones de emisidn propias de las entidades de
banca publica competentes.

SECCION VI

DE LAS GARANTIAS

Art. 146.- Garantias soberanas.- El Estado Central a nombre de la Republica del Ecuador podra
otorgar garantia soberana a favor de entidades y organismos del sector publico, que contraigan
deuda publica para el financiamiento de proyectos y programas de inversiéon en
infraestructura, o para proyectos, programas de inversién que generen la rentabilidad
necesaria para el servicio de la deuda. La garantia del Estado, Unicamente podra autorizarse,
cuando la entidad u organismo del sector publico, inclusive las empresas del Estado, sus
subsidiarias o filiales, evidencien que cuentan con capacidad de pago de la deuda respectiva.

No se podran emitir garantias soberanas a las otras entidades, organismos y entidades del
Sector Publico, para operaciones de endeudamiento con plazo menor a 360 dias.

Para el otorgamiento de garantia soberana, se debera establecer e instrumentar los
mecanismos necesarios para la restitucion de los valores que el Estado pudiere llegar a pagar
en su calidad de garante, en caso de incumplimiento del deudor.

En ningln caso se otorgara garantias por parte del Estado o de sus entidades a favor de
personas naturales o juridicas de derecho privado, inclusive las que no tengan finalidad de
lucro, con excepcién de la banca publica y aquellas empresas de derecho privado con al menos
un 70% de acciones del Estado.

Las garantias otorgadas se registrardn como deuda contingente, y solo constituiran deuda del
garante, cuando la obligacidn, en el monto respectivo, fuere exigible al mismo.

Art. 147.- Dividendos en mora- Las obligaciones originadas en operaciones de endeudamiento
publico, garantizadas por el Estado ecuatoriano, que no fueren pagadas por la entidad del
sector publico garantizada, seran canceladas por el ente rector de las finanzas publicas en la
forma y oportunidad prevista en los contratos o convenios de endeudamiento pertinentes.

El ente rector de las finanzas publicas, con cargo a la cuenta que la entidad deudora u
organismo del sector publico mantiene en instituciones financieras publicas, procedera a tomar



los recursos correspondientes, en pago de valores que hubiere cancelado, con los costos
financieros que se hubiere pactado en el respectivo convenio de restitucidn de valores. De ser
pertinente, adoptara las medidas y acciones inmediatas que fueren necesarias para la
recuperacion de los valores subrogados como garante, inclusive a través de la jurisdiccion
coactiva, de la que queda investido, en los términos establecidos en el Cddigo de
Procedimiento Civil, para la recuperacion de obligaciones adeudadas al Estado ecuatoriano.



