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MEMORANDO No. MINFIN-SFP-2016- 653
PARA: Eco. Magdalena Vicuiia Cevallos
MINISTRA DE FINANZAS, SUBROGANTE
DE: Ing. Luis Villafuerte Chavez
SUBSECRETARIO DE FINANCIAMIENTO PUBLICO,
SUBROGANTE
ASUNTO: Convenio Preferencial de Préstamo de Crédito (Preferential Buyer

Credit Loan Agreement) por un monto de hasta USD
102,567,186.91, a suscribirse entre The Export-Import Bank of
China (Eximbank de China) como Prestamista, y la Republica del
Ecuador como Prestatario, destinado a financiar parcialmente la
primera etapa del proyecto “Infervencion, Ampliacion y
Construccion del Plan Hidraulico Acueducto Santa Elena”
(PHASE) cuyo Organismo Ejecutor es la Empresa Publica del
Agua (EPA).

FECHA: Quito,a  [373 WOV %16

Con el fin de continuar con el proceso de endeudamiento del Asunto, de conformidad
con lo dispuesto en el Codigo Organico de Planificaciéon y Finanzas Publicas
(COPLAFIP), el articulo 139 establece: “El Comité de Deuda y Financiamiento, con
observancia de la Constitucion de la Republica y la legislacion pertinente, previo el
andlisis de los términos financieros y estipulaciones contenidas en los instrumentos
respectivos, autorizard mediante resolucion, la contratacion o novacion de operaciones
de endeudamiento publico en el Presupuesto General del Estado(...)."; y el numeral 2
del articulo 140 establece como deber del Comité de Deuda y Financiamiento:
“Normar, analizar y aprobar los términos y condiciones financieras de las operaciones
de endeudamiento publico”; en virtud de lo anterior, me permito presentar el siguiente
informe.

1. ANTECEDENTES

1.1. En el contexto de la visita del sefior Presidente de la Republica del Ecuador a la
Republica Popular de China, el 7 de enero de 2015 se suscribi6 el Acuerdo Marco para
la Cooperacion Futura, entre el Ministerio de Finanzas y The Export-Import Bank of
China, cuyo propésito es afianzar la relacion de largo plazo entre los dos paises, e
impulsar la ejecucion de proyectos de inversion, para lo cual el Ministerio de Finanzas
envi6 tanto al Banco como a la Embajada China en Ecuador una lista de proyectos de
inversion prioritarios a ser financiados por el Eximbank de China, en la que se
encuentra el proyecto “Intervencion, Ampliacion y Construccion del Plan Hidraulico
Acueducto Santa Elena”,

1.2. El Ministerio de Finanzas mediante Oficio No. MINFIN-SFP-2015-200 de 10 de
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marzo de 2015, remiti6 al Eximbank de China, una lista de proyectos de inversion
prioritarios a ser financiados por dicho Banco, entre los que constaba el Proyecto
Construccidn del Plan Hidraulico Acueducto Santa Elena Fase 1.
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1.3. Con Oficio Nro. EPA-GG.2-2016-00162-O de 20 de febrero de 2016, el Gerente
General de la Empresa Publica del Agua remiti6 al Ministerio de Finanzas los siguientes
contratos:

i) Contrato N° RE-EEI-EPA-021-2015 de 30 de diciembre de 2015, para la
Ejecucion del Proyecto “Intervencion, Ampliacion y Construccion del Plan
Hidrdulico Acueducto Santa Elena — PHASE Etapa 1", suscrito entre la Empresa
Publica del Agua y la empresa China International Water & Electric Corp (CWE),
por un precio de USD 112.547.650,97 mas IVA.

ii) Contrato N° RE-EEI-EPA-022-2015 de 31 de diciembre de 2015, para la
Consultoria para la Fiscalizacion de la “Intervencion, Ampliacion y Construccion del
Plan Hidrdulico Acueducto Santa Elena — PHASE, Etapa I, suscrito entre la
Empresa Publica del Agua y la empresa Changjiang Institute of Survey, Planning,
Design and Research (CISPDR), por un precio de USD 8.119.627,75 mas IVA.

1.4. Con Oficio Nro. MINFIN-SFP-2016-513 de 3 de mayo de 2016, el Ministerio de
Finanzas remitié a la Embajada de la Republica Popular de China en Ecuador, la
solicitud de financiamiento oficial al Eximbank de China denominado “Loan Proposal
for Preferential Buyer Credit”, por un monto de USD 102.567.186,91, correspondiente
al 85% de los precios de los contratos de ejecucion y fiscalizacion del referido proyecto,
conforme a las politicas del Eximbank de China para el otorgamiento de créditos
preferenciales.

1.5. Mediante comunicacion s/n de 10 de noviembre de 2016, el Eximbank de China
informé que el proyecto referido ha sido aprobado por el Banco y el Gobierno Chino
bajo “Preferential Buyer Credit”, y adjuntdé el borrador oficial de convenio de
préstamo.

2. DESCRIPCION DEL PROYECTO'

2.1. OBJETIVO GENERAL

El Objetive General del Proyecto es garantizar la continuidad y efectividad en la
dotacion de agua cruda para la zona de influencia del Plan Hidraulico Acueducto Santa
Elena (PHASE) y su entrega principalmente para consumo humano y riego.

2.2. OBJETIVOS ESPECIFICOS: PRIMERA ETAPA

1. Asegurar la operacién y mantenimiento del sistema con caminos de servicio
aledafios a la infraestructura.

! Fuente: Oficio Nro. EPA-GG.2-2016-00889-0 de 9 de noviembre de 2016
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2. Dar mantenimiento técnico adecuado a las unidades de bombeo existentes en las
Estaciones Daule y Chongén respectivamente.

3. Incrementar el caudal de bombeo en la Estacion de Bombeo Chongén con la
implementacion de 2 grupos motor-bomba de 2.3 m3/s cada una.

4. Equipar y potenciar 5 estaciones de bombeo para riego presurizado a lo largo del
tramo Chongén-Cerecita-Playas y reposicion de tuberias existentes para riego.

5. Mejorar la seguridad hidrica con el mantenimiento correctivo/preventivo de la presa
del embalse Chongon, la presa el Azicar y sus equipos clectromecénicos.

6. Ampliar la dotacién de agua cruda con aumento de la capacidad de la estacién de
bombeo Daule de 22 m*/s a 44 m’/s.

7. Cubrir la demanda de agua cruda con la rehabilitacion y posterior ampliacion del
canal Daule — Tanel Cerro Azul — Chongén y el mantenimiento de los canales
Chongon- Playas, las 5 estaciones de bombeo en el sistema de riego presurizado y el
canal Azucar- Rio Verde.

8. Ampliar la capacidad actual de cobertura de agua cruda con una nueva estacion de
bombeo en Chongdén.

9. Garantizar un adecuado Manejo Ambiental con el Plan de Manejo Ambiental del
proyecto.

10. Propiciar el adecuado Manejo Social y ejecucion de las expropiaciones en la zona
del proyecto.

11. Asegurar el cumplimiento de metas del proyecto con la fiscalizacion y supervisiéon
de las obras.

2.3. COMPONENTES
El Proyecto contempla la ejecucion de los siguientes componentes:

Tabla 1.- Componentes del Proyecto
COMPONENTES | DESCRIPCION
COMPONENTE 1: | Obra Civil
COMPONENTE 2: | Fiscalizacion
COMPONENTE 3: | Expropiaciones
COMPONENTE 4: | Licencia Ambiental
COMPONENTE 5: | Supervision
COMPONENTE 6: | Gastos Operativos

Fuente: EPA — Idem 1

2.4. COSTO DEL PROYECTO Y PLAN DE FINANCIAMIENTO

El costo estimado del Proyecto actualizado es de USD 124.877.929,62 (sin IVA), segiin
el siguiente detalle:
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Tabla 2.- Costo del Proyecto por Componente/Actividades y Fuente de
Finaneiamiento (en USD

COMPONENTES / ACTIVIDADES

Externas

Fiscales

L SUBTOTAL B
COSTO TOTAL A+B

montos de IVA y reajuste de precios.

6,901.683.59
102.567.186.91

OBRA CIVIL:
CAMPAMENTO 2.373.334.60 463.415,05 2.836.749.65
TRABAJOS GENERALES } 4.716.484,77 714.030,90 5.430.515,67
igﬂimm ACION DEL CANAL DAULE - TUNEL CERRO 1.425.195.94 4323417 I
REHABILITACION DEL CANAL TUNEL CERRO AZUL - i
CHONGON 258.154,46 78.312,71 336.467,17
REHABILITACION EN PRESA CHONGON 6.890.448,06 | 1.279.689,58 8.170.137,65
REHABILITACION DEL CANAL CHONGON - PLAYAS 3.613.334,44 974.601,80 4.587.936,24
PRESA DEL AZUCAR 1.436.644,69 252.301,77 1.688.946,45
REHABILITACION DEL CANAL AZUCAR - RIO VERDE 999.230,56 303.122,59 1.302.353,15
ESTACIONES DE RIEGO 13.238.223,48 | 2.192.220,42 15.430.443,90
AUTOMATIZACION Y CONTROL 662.329 48 114.697,78 777.027.26
AMPLIACION ESTACION DE BOMBEO CHONGON 16.147.114,81 | 3.153.269,25 19.300.384,06
CAMINO A ESTACION DE BOMBEO CHONGON 1.594.956,85 483.839,73 2.078.796,58 |
PLAN DE MANEJO AMBIENTAL 2.318.539,14 377.402,91 2.695.942,06
TRAMO AFECTADO INESTABILIDAD CANAL CERECITA
BT Ak 2(?000 234000 7.653.303,50 364.853,48 8.018.156,98
REPOSICION DE TUBERIA EXISTENTE RIEGO
SECUNDARIO ASBESTO CEMENTO 6.181.668,57 | 1.742.712,22 7.924.380,79
MANTENIMIENTO ESTACION DE BOMBEO DAULE 2.899.583.40 469.002,63 3.368.586,02
MANTENIMO_I_ENTO DE ESTACION DE BOMBEO CHONGON 873.698,75 265.041,76 1.138.740.51
REPARACION DEFINITIVA DEL VERTEDERO DE LA ,
PRESA SAN VICENTE 7.073.220,32 747.997,32 7.821.217,64
TUBERIA PRESURIZADA RIEGO VALLE JAVITA 14.218.277,36 | 2.285.335,73 16.503.613,09
SENALETICA 1.091.760,12 187.958,27 1.279.718,39
| SUBTOTAL A 95,665,503,32 ' 16.882,147.65 '
FISCALIZACION 6.901.683,59 | 1.217.944,16 8.119.627,75
EXPROPIACIONES 0,00 | 2.140.885,00 2.140.885,00
LICENCIA AMBIENTAL 0,00 2.320,00 2.320,00
SUPERVISION 0,00 319.200,00 319.200,00
GASTOS OPERATIVOS 0,00 1.748.245,90 .748.245,90

5.428,595,06

22.310.742,71

NOTA 1: Los componentes de Obra y Fiscalizacién se han actualizado conforme consta en los contratos firmados.
NOTA 2: Dentro de los componentes de obra y fiscalizacidn se ha considerado los rubros contractuales, sin incluir los

Fuente: Oficio Nro. EPA-GG.2-2016-00890-0O de 10 de noviembre de 2016

A continuacién se muestran los desembolsos programados con cargo al Crédito que

otorgaria el Eximbank de China:

Tabla 3.- Programacion de Desembolsos del Crédito (en USD)

Eximbank de China 2016

2017

2018

Total

Desembolso Estimado Anual 32.260.948,16

42.325.719,60

27.9

80.519,15

102.567.186,91

Fuente: EPA - Idem 1
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3. ENTORNO ECONOMICO Y FINANCIERO

3.1.PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS

A partir del afio 2007, con ¢l inicio del Gobierno del Econ. Rafael Correa Delgado, se
ha evidenciado un cambio importante en la forma de conducir la politica econémica del
pais. Una fuerte inversion puablica ha marcado el camino del modelo de desarrollo que
se viene aplicando progresivamente en ¢l Ecuador, acompafiado de una presencia cada
vez mas importante del Estado en diferentes areas estratégicas con la finalidad de que
las politicas publicas lleguen cada vez mas a la mayoria de sectores sociales
historicamente relegados, empleando estrategias de financiamiento de manera que éste
ayude a lograr la transformacion de la matriz productiva y energética y a la reduccion y
erradicacion de la pobreza, a fortalecer la competitividad sistémica, asi como a la
generacion de externalidades positivas dentro de todos los proyectos que se emprenden.

El andlisis de la evolucion de los principales indicadores macroeconémicos del pais
ayuda a visualizar el panorama actual y evaluar el impacto del modelo que se esta
implementando. A continuacion, se presentan los indicadores macroecondémicos mas
relevantes y un andlisis de su evolucién a partir del 2007.

Durante el actual gobierno, que se inicia en el afio 2007, la economia ha mantenido un
ritmo de crecimiento continuo, que alcanzé su maxima tasa en el afio 2011 con un
crecimiento real del 7,87%.

Para el afio 2016, se prevé que cl PIB real se ubique en USD 69.154,70 millones, lo que
significaria un crecimiento del -1,70% con respecto al 2015,

Grafico 1. Evolucién anual del PIB Real
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? Informaci6n obtenida del Banco Central del Ecuador
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Por otra parte, la inflacion del afio 2014 ascendi6 a 3,67% mientras que en el afio 2015
cerré en 3,38%, lo que refleja una disminucién de 29 puntos basicos (bps). En cuanto a
la inflacién mensual, a octubre de 2016 se registr6 una tasa del -0,08%, presentando una
reduccion respecto a la inflacion del mes inmediato anterior (0,15%) y un leve
incremento de 1 bps si se compara con la de octubre de 2015 (-0,09%). El valor de la
canasta familiar basica durante octubre de 2016 fue de USD 691,88, con un ingreso

familiar de USD 683,20 d6lares, lo que implica que habria una cobertura del 98,75% del
costo de la misma.’

Grafico 2. Evolucién Anual de la Inflacién
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3.2.INDICADORES SOCIALES

Grafico 3. Evoluciéon Trimestral del Desempleo
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En agosto de 2007 el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC) implementé un
cambio en la metodologia para el célculo de algunos de sus indicadores, entre esos el
desempleo y la pobreza, por lo que el siguiente analisis se realiza con informacién
disponible desde dicho afio hasta la presente fecha. Los indicadores presentados a
continuacion se calculan de manera trimestral.
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Durante el periodo 2007 — 2015, el valor mdximo presentado por la tasa de desempleo
fue de 9,1% (septiembre 2009), mientras que el valor minimo registrado fue de 3,80%
(diciembre 2014), como se observa cn el grafico anterior. A septiembre de 2016 se
registrd una tasa de desempleo nacional de 5,20%, inferior a la tasa del trimestre
inmediato anterior (5,3%), pero con un incremento respecto a la tasa registrada en el
tercer trimestre de 2015 (4,30%),

La pobreza por ingreso a nivel nacional a junio de 2016 se ubicd en 23,7%,
disminuyendo en 1,65 puntos porcentuales (p.p.) respecto al trimestre inmediato
anterior (25,35%) e incrementandose en 1,69 p.p. respecto al mismo trimestre del afio
anterior (22,01%). A la misma fecha, la pohreza extrema a nivel nacional fue de 8,60%,
disminuyendo en 1,45 p.p. respecto al trimestre anterior (10,05%) e incrementandose en
0,15 p.p. frente a diciembre del afio anterior (8,45%).

Grafico 4. Evolucion de la Pobreza y Pobreza Extrema
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3.3.EVOLUCION DEL PRECIO DEL CRUDO

Siendo el petréleo una fuente importante de ingresos para la economia ecuatoriana, es
necesario analizar la evolucién del precio del crudo. La informacién en esta seccion
presentada desde junio de 2014, mes en el que se revertié la tendencia del precio del
petréleo, cuando ain cotizaba por encima de los USD 100 por barril.
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De acuerdo a informacién de Bloomberg, el crudo West Texas Intermediate (WTI), que
sirve como referencia para el crudo ecuatoriano, ha mantenido una tendencia al alza
desde inicios de este afio. Al final del afio 2014 el precio del barril de crudo WTI
registré un precio de USD 53,27, mientras que en 2015 cerr6 en USD 37,04, a partir de
entonces, su tendencia se revirtio, alcanzando su nivel maximo en lo que va del 2016 en
USD 51,60 por barril. Durante el 2015 se observo una menor inestabilidad en el precio
del crudo con respecto al afio 2014, con una desviacion estandar de USD 6,80 frente al
USD 13,44 del afio anterior. Al 11 de noviembre de 2016 el precio del WTI cerré en
USD 43,41, con una volatilidad (medida a través de la desviacion estandar) hasta la
fecha de USD 6,58 por barril, inferior a la registrada en el 2015.

Por otra parte, el precio del barril de crudo Oriente mantiene una tendencia similar,
pasando de USD 47,03 al cerrar el 2014 a USD 28,97 a finales del 2015. En el
transcurso del afio 2015 se observo una menor volatilidad con respecto al 2014, con una
desviacion estandar del precio del barril Oriente de USD 7,88 frente al USD 13,89 del
afio 2014. Al 11 de noviembre dec 2016 el precio del barril de crudo Oriente cerr6 en
USD 38,097, con una volatilidad de USD 6,58 hasta la fecha.

Gréfico 5. Evolucion Diaria del Precio del Crudo
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3.4.ANALISIS DE PERCEPCION DE RIESGO
3.4.1. Calificaciones de Riesgo

En los mercados financieros internacionales, uno de los principales indicadores de la
situacion de capacidad y voluntad de pago de una nacidn es la calificacion de riesgo
(Credit Rating) que mantiene en el mercado financiero. Una calificacion de riesgo es
una opinién técnica sobre la capacidad y voluntad de pago de los empréstitos contraidos
por entidades publicas y privadas, las cuales influyen sobre el comportamiento de los
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agentes finaneieros internos y externos. Con respecto a las calificaciones de riesgo
. ’ . . 4
vigentes otorgadas a la Republica del Ecuador, éstas son™:

a) El 25 de agosto de 2016, Fitch Ratings mantiene la calificacion de Ecuador en
moneda extranjera en “B” y revisé la perspectiva para Ecuador de “estable” a
“negativa”, motivado por los bajos precios del crudo y una alta necesidad de
financiamiento.

b) El 24 de agosto de 2016, Standard & Poor's Rating Services mantiene la calificacion
crediticia a largo plazo de Ecuador en “B” y ratifico la perspectiva de la calificacién
crediticia en “estable”, basados en que se mantendrd moderado el déficit fiscal y
externo y la baja inflacién en los préximos dos o tres afios.

c) El 19 de diciembre de 2014, Moody's Investor Services elevd la calificacién de
Ecuador como emisor y su deuda de “Caal” a “B3”. Moody’s fundamenté su
deeision debido a una mejora en el perfil de crédito ecuatoriano, los incentivos que
demuestran la voluntad de Ecuador para pagar sus obligaciones de deuda, y una
flexibilidad fiscal suficiente para gestionar el efecto de un shock en los precios del
petréleo. La perspectiva de calificaciéon se mantiene estable.

3.4.2. Rendimientos de los bonos Ecuador 2024, 2022 y 2020

El 20 de junio de 2014, el Estado ecuatoriano coloco honos de deuda externa con plazo
de 10 afios (los cuales tendran vencimiento el 20 de junio de 2024) y una tasa cupon
7,95%. Desde su emision la tendencia del rendimiento de estos bonos fue decreciente
hasta el 8 de septiembre de 2014, para posteriormente crecer stiibitamente hasta ¢l 16 de
diciembre de 2014 (influenciado por la baja en ¢l precio del petroleo). Entre el 20 de
junio de 2014 y el 31 de diciembre de 2015, el rendimiento promedio de los Bonos
Soberanos fue de 9,81%; mientras que desde el 4 de enero de 2016 hasta el 4 de
noviembre de este afio su rendimiento promedio fue de 11,29%. El valor maximo se
registré el 20 de enero de 2016 al cerrar en 16,24%; mientras que el minimo se registrd
el 9 de septiembre de 2014, con un valor de 6,44%. Desde que alcanzara su rendimiento
maximo histérico hasta la fecha, la tendencia ha sido a la baja, registrando un
rendimiento del 9,79% el 10 de noviembre de 2016.

El 24 de marzo de 2015, el Ecuador realizo una nueva emision de Bonos Soberanos en
el mercado internacional por un monto nominal de USD 750 millones, a 5 afios plazo y
con una tasa cup6n del 10,50% (con vencimiento el 24 de marzo de 2020).
Aprovechando una mejora temporal en las condiciones del mercado, el 15 de mayo de
2015 se realizé un re-opening de estos bonos por un monto adicional de USD 750
millones, manteniendo la tasa cupén del 10,50% pero con un rendimiento del 8,50%.

De manera similar al bono 2024, el rendimiento del bono 2020 tuvo una clara tendencia
a la baja hasta mediados del mes de mayo del 2015, alcanzando su nivel més bajo el 12

* Fuente: Bloomberg
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de mayo de 2015 con 8,04%. A partir de entonces la tendencia se volvié creciente,
registrando su nivel mas alto el 20 de enero de 2016 con 22,46%. A partir de entonces la
tendencia se ha revertido, registrando un rendimiento del 9,42% al 10 de noviembre de
2016.

El 28 de julio de 2016 se realiz6 una nueva emisién de Bonos Soberanos en el mercado
internacional por un monto nominal de USD 1.000 millones con plazo de 5,67 afios (los
cuales tendran vencimiento el 28 de marzo de 2022) y una tasa cupon del 10.75%. El1 27
de septiembre de 2016 se realizd un re-opening de estos bonos por un monto adicional
de USD 1.000 millones, manteniendo la tasa cupon del 10,75%. Al 11 de noviembre de
2016 se registra un rendimiento del 10,07%. El gréfico a continuacion muestra la
evolucion de los rendimientos de los bonos.

Gréfico 6. Rendimientos de los Bonos Ecuador 2024, 2022 y 2020
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3.4.3. Riesgo Pais

El EMBI (Emerging Market Bond Index) es un indice de percepcion de riesgo de pago
y sigue el comportamiento de los bonos soberanos de paises con economias emergentes.
Manteniendo coherencia con la informacién presentada en el apartado anterior, en el
presente se analiza la evolucién del EMBI desde el afio 2014 hasta la fecha. De acuerdo
a la informacidn extraida de Reuters, a inicios del afio 2014 el EMBI se ubicaba en 530
bps, mientras que al cerrar el mismo afio registraba 883 bps. Durante el afio 2015
mantuvo una clara tendencia al alza, alcanzando un valor de 1.266 bps al 31 de
diciembre de dicho afio. Desde mediados del mes de febrero del 2016, la tendencia se
revirtio, registrando su nivel mas bajo del afio el 25 de octubre al llegar a 714 bps. Al 11
de noviembre de 2016 el Indicador de Bonos de Mercados Emergentes se ubica en 767
bps.
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Gréfico 7. Indicador de Bonos de Mercados Emergentes
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Fuente: Reuters

4. TASAS Y PLAZOS DE LAS
INTERNACIONALES

DEUDA PUBLICA

J-.
Z
s

CON BANCOS

En los afios 2014 y 2015, las operaciones con gobiernos registraron tasas de interés
ponderadas de 6,19% en ambos afios, sin registrar variaciéon alguna. En septiembre de
2016, esta tasa se situd en 6,35%, incrementandose en 16 puntos basicos respecto al
2015. Con respecto al afio 2007, desde que se inicié el actual gobierno, esta tasa se ha

incrementado en 188 puntos basicos.

Tabla 4: Tasas de interés contractuales ponderadas
Afios 2007-2016 (septiembre)

-Porcentajes-
aRos 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 e

{SEPTIEMBRE)

DEUDA PUBLICA TOTAL 6,71 6,35 4,93 5,17 5,14 5,19 539 542 5,42 5,88
DEUDA EXTERNA 6,91 6,52 4,33 4,39 a54 4,49 4,71 5,05 5,09 5,84
ORG.INTERNACIONALES 5,23 4,32 3,64 3,46 296 2,84 2,5 2,37 225 2,59
GOBIERNOS 4,47 3,68 3,14 4,38 548 574 6,13 6,19 6,19 6.35
BANCOS Y BONOS 9,83 9,84 8,73 8,75 892 98,06 8,83 757 797 8,54
PROVEEDORES 6,4 6,37 6,37 6,37 6,37 6,37 6,37 587 6,23 6,70

Fuente: SIGADE
Elaboracién: Subsecretaria de Financiamiento Plblico / DNSEFP

A septiembre de 2016, el plazo contractual ponderado de las operaciones con gobiernos
fue de 11,93 afios. Con respecto al afio 2015 se redujo en 0,49 afios. Desde el afio 2007,

este plazo se ha reducido en 9,70 afios.
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Tabla 5: Plazos contractuales ponderados
Aiios 2007-2016 (septiembre)
-Porcentajes-
ANOS ] 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 8
(SEPTIEMBRE)
DEUDA PUBLICA TOTAL 18,92 19,45 16,58 14,98 14,72 13,42 12,95 11,74 12,43 12,04
DEUDA EXTERNA 21,15 22,51 19,54 18,19 16,89 16,32 15,39 13,27 14,10 13,16
ORG.INTERNACIONALES 18,85 21,64 19,88 20,09 20,33 19,25 18,99 17,34 19,24 19,69
GOBIERNOS 21,63 22,26 22,60 15,50 12,43 12,27 11,68 11,81 12,42 11,93
BANCOS Y BONOS 23,75 23,65 14,67 14,90 15,22 15,04 1521 10,81 9,61 8,48
PROVEEDORES 11,77 11,85 11,88 11,92 11,97 12,00 12,00 5,16 5,15 5,13

Fuente: SIGADE
Elaboracién: Subsecretaria de financiamiento Publico / DNSEFP

5. PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES FINANCIERAS DEL
CREDITO

PRESTAMISTA: The Export-Import Bank Of China (Eximbank de China)
. Republica del Ecuador, representada por el Ministerio de
PRESTATARIO: Vinatons:
ORGANISMO oot 8
EJECUTOR: Empresa Publica del Agua (EPA)

Financiar parcialmente la primera etapa del proyecto
OBJETO DEL CREDITO: “Intervencion, Ampliacion y Construccion del Plan
Hidraulico Acueducto Santa Elena”.

Préstamo de Linea de Crédito por un monto de USD
102,567,186.91 (CIENTO DOS MILLONES QUINIENTOS
MONTO DEL CREDITO: SESENTA Y SIETE MIL CIENTO OCHENTA Y SEIS CON
NOVENTA Y UN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA).

El importe total de la Linea de Crédito sera utilizado por el
Prestatario exclusivamente para satisfacer el pago de
aproximadamente el 85% del monto de los Contratos
Comerciales (excluido el impuesto al valor agregado), y no
debera ser utilizado para satisfacer el pago de honorarios de
intermediacion, honorarios de agencia o comisiones. El monto
contractual restante de los Contratos Comerciales, los
impuestos y demds gastos y costos del Proyecto que no sean
financiados por la Linea de Crédito en virtud del Convenio,
seran pagados por el Prestatario utilizando sus propios fondos
y presupuestos. El Prestamista no estard obligado a realizar
ningun Desembolso salvo que el Prestatario haya pagado el |

USO DE LA LINEA DE
CREDITO:

Av. 10 de Agosto 1661 y Bolivia
Telf.: + (683 2) 3998300 / 400 / 500

12 de 22 www.finanzas.gob.ec I-




e
""«.i Ministerio
de Finanzas

importe de los Contratos Comerciales con sus propios fondos
y presupuestos, como minimo, proporcionalmente, es decir,
para un Desembolso relevante propuesto, el ratio de (i) el
importe de los Contratos Comerciales recibidos por los
Proveedores Chinos originarios de fondos recaudados por el
Prestatario a (ii) el importe global del Préstamo o de los
Prestamos que fue utilizado y que serd utilizado en virtud de
dicho Desembolso relevante, no debera ser inferior a 15:85.

PERIODO DE
DISPONIBILIDAD:

Significa el periodo que comienza en la fecha de vigencia del
Convenio y que termina 48 meses siguientes a la fecha de
vigencia del Convenio, durante el cual todos los desembolsos
se efectuaran de conformidad con las disposiciones del
Convenio.

GRACIA Y PLAZO:

El Periodo de Vencimiento para la Linea de Crédito sera de
240 meses, dentro de los cuales, el Periodo de Gracia serd de
60 meses y el Periodo de Pago sera de 180 meses.

“Periodo de Gracia” significa el periodo que comienza en la
fecha de vigencia del Convenio, y finaliza a la fecha que
corresponde a los 60 meses posteriores a la fecha de vigencia
del Convenio. Durante este periodo solo serd pagadero los
intereses mas no el capital adeudado por parte del Prestatario
al Prestamista. El Periodo de Gracia incluye al Periodo de
Disponibilidad

“Periodo de Pago” significa el periodo que comienza en la
fecha de expiracién del Periodo de Gracia y que termina en la
Fecha Final de Pago.

AMORTIZACION:

Todos los montos de capital desembolsados bajo el Convenio
seran pagados al Prestamista en 30 cuotas iguales en cada
Fecha de Pago de Capital e Intereses dentro del Periodo del
Pago y en la Fecha Final de Pago, de conformidad con el
Programa de Pago en el Anexo 10 enviado por el Prestamista
al Prestatario después del vencimiento del Periodo de
Disponibilidad.

“Fecha de Pago de Capital e Intereses” significa cada Fecha
de Pago de Intereses y la Fecha Final de Pago.

“Fecha Final de Pago” significa la fecha en la que expira el
Periodo de Vencimiento.

INTERESES:

La tasa de interés aplicable al Préstamo sera del 3% anual.

El Prestatario pagard intereses sobre el monto de capital
desembolsado y pendiente bajo el Convenio a la tasa
establecida en el Articulo 2.2. El interés sera calculado sobre
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la base del nimero real de dias transcurridos y un aiio de 360
dias, incluyendo el primer dia del Periodo de Intereses durante
el cual se devenga pero excluyendo el dltimo dia del Periodo
de Intereses, y debera ser pagado al vencerse en cada Fecha de
Pago de Intereses. Si cualquier pago a ser realizado por el
Prestatario en virtud del Convenio corresponde a un dia que no
es un Dia Bancario, dicho pago serd realizado en el Dia
Bancario inmediatamente anterior.

“Fecha de Pago de Intereses” significa el dia 21° de enero y
el 21° de julio de cada afio calendario y la Fecha Final de
Pago.

COMISION DE
ADMINISTRACION:

La tasa aplicable a la Comisiéon de Administracion sera del
0,75%.

El Prestatario pagard al Prestamista una Comision de
Administracion sobre el monto total de la Linea de Crédito
equivalente a USD 769.254,00 solamente, en una suma global
dentro de los 30 dias siguientes a la fecha de vigencia del
Convenio, pero no después de la primera Fecha de
Desembolso en todo caso. El monto de la Comision de
Administraciéon serd calculado a la tasa establecida en el
Articulo 2.2. La Comision de Administracion serd pagada en
la cuenta designada en el Articulo 4.4. del Convenio.

COMISION DE
COMPROMISO:

La tasa aplicable a la Comision de Compromiso sera del
0,75% anual.

Durante el Periodo de Disponibilidad, el Prestatario pagara
una Comision de Compromiso semestral al Prestatario
calculada a la tasa establecida en el Articulo 2.2 del Convenio
sobre el saldo no desembolsado y no cancelado de la Linea de
Crédito. Se devengara la Comision de Compromiso a partir de
e incluyendo la fecha que corresponden a los 30 dias
siguientes a la fecha de vigencia del Convenio, y sera
calculada sobre el namero real de dias transcurridos y sobre un
afio de 360 dias. La Comision de Compromiso se devengard
diariamente y se abonara al vencerse a la cuenta designada en
el Articulo 4.4 en cada Fecha de Pago de Intereses.

PAGO ANTICIPADO DEL
CAPITAL:

El Prestatario puede pagar anticipadamente el monto de capital
desembolsado y pendiente bajo la Linea de Crédito, dando un
aviso por escrito previo de 30 dias al Prestamista, y dicho pago
anticipado estara sujeto al consentimiento del Prestamista. Al
momento del pago anticipado, el Prestatario pagara también al
Prestamista, todos los intereses devengados sobre el capital a
ser pagado de forma anticipada de conformidad con el
Articulo 4.2 hasta la fecha de pago. Cualquier pago anticipado
realizado de conformidad con el Articulo 4.7. del Convenio, |
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reducira el monto de las cuotas de pago, en el orden inverso de
su vencimiento.

En el momento del pago anticipado hecho de conformidad con
las disposiciones anteriores, el Prestatario pagara una
indemnizacion al Prestamista por dicho pago adelantado, la
cual sera calculada a la tasa de 1% por aiio devengado sobre el
capital pagado anticipadamente, desde e incluyendo la fecha
de pago anticipado hasta e incluyendo la fecha de pago de
dicho monto. Dicha indemnizacion serd calculada sobre la
base del nimero real de dias transcurridos y un afio de 360
dias, y se devengara diariamente.

En base a los términos y condiciones financieras expuestos, y considerando como fecha
estimada de firma el 17 de noviembre de 2016, ademas de otros aspectos y supuestos, el
All-In Cost referencial seria de 3,2263%”.

6. CUMPLIMIENTO DE LA LEGISLACION VIGENTE

6.1. Mediante Resolucion No. DIR-EPA EP-2015-005 de 2 de julio de 2015, el
Directorio de la Empresa Publica del Agua, resolvid autorizar el inicio de los tramites
del proceso de contratacion para el desarrollo del Proyecto “Intervencion, Ampliacion y
Construccion del Plan Hidraulico Acueducto Santa Elena — PHASE”.

6.2. Mediante Oficio Nro. SENPLADES-SGPBV-2015-0984-OF de 27 de noviembre
de 2015, la Secretaria Nacional de Planificacion y Desarrollo SENPLADES, en
respuesta a la solicitud de dictamen realizada por la Empresa Pablica del Agua y su ente
rector la Secretaria del Agua para el proyecto “Intervencion, Ampliacion, y
Construccion del Plan Hidraulico Acueducto Santa Elena emite el dictamen de
prioridad para la primera etapa del proyecto, con CUP 30370000.0000.376388.
Conforme consta en reporte RO0804768.rdlc de 14 de noviembre de 2016 del eSIGEF,
el proyecto consta en ¢l Plan Anual de Inversiones 2016.

6.3. Mediante Resolucién No. DIR-EPA EP-2015-016 de 30 de diciembre del 2015, el
Directorio de la Empresa Puablica del Agua, resolvié aprobar el presupuesto 2016 de la
empresa; en el cual se incluye el proyecto “Intervencién, Ampliacién y Construccicn
del Plan Hidraulico Acueducto Santa Elena PHASE”.

6.4. La Coordinaciéon General Juridica del Ministerio de Finanzas, mediante
Memorando No. MF-CGJ-2016-0337 de 10 de noviembre de 2016, remitié la revisiéon
legal sobre el borrador del Convenio Preferencial de Crédito “PREFERENCIAL BUYER
CREDIT LOAN AGREEMENT” a suscribirse entre la Republica del Ecuador y The
Export-Import Bank of China, por un monto de hasta USD 102.567.186,91,

* El All-in Cost y la Vida Promedio Ponderada VPP, entre otros célculos, podrén diferir segin la ejecucion del
programa/proyecto, la solicitud de desembolsos por parte del organismo ejecutor, la situacién del mercado financiero
internacional, entre otros aspectos y supuestos. Ver Tabla de Amortizacién anexa.
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lo que dicha Coordinacién no encuentra objecion de orden legal para su formalizacién
en los términos propuestos.
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6.5. Con Oficio No. 08490 de 10 de noviembre de 2016, la Procuraduria General del
Estado de conformidad con su andlisis, en virtud de lo dispuesto en los articulos 190 y
422 de la Constitucion de la Republica del Ecuador, articulo 11 de la Ley Orgénica de la
Procuraduria General del Estado, articulos 41 y 42 de la Ley de Arbitraje y Mediacion,
y la Disposicién General Quinta del Codigo Orgénico de Planificacion y Finanzas
Publicas, autorizé al Ministerio de Finanzas a pactar arbitraje internacional y someterse
a la legislaciéon extranjera en el documento denominado “PREFERENCIAL BUYER
CREDIT LOAN AGREEMENT ON SANTA ELENA AQUEDUCT HYDRAULIC PLAN
STAGE ONE PROJECT” que celebrarda con THE EXPORT-IMPORT BANK OF
CHINA.

6.6. Mediante Oficio Nro. EPA-GG.2-2016-00890-O de 10 de noviembre de 2016, el
Gerente General de la Empresa Puablica del Agua menciona que la Empresa Publica del
Agua, en concordancia con el Art. 56 Cddigo Organico de Planificacién y Finanzas
Publicas, cuenta con la evaluacion de viabilidad y los estudios que los sustentan; asi
como, con toda la documentacion habilitante para la ejecucion del proyecto, por lo que,
el mismo consta en el Plan Anual de Inversion 2016 de la EPA EP, y de acuerdo a lo
establecido en el Art. 61 del Codigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas, este
se encuentra e¢n el banco de proyectos y en el Sistema Integrado de Planificacion e
Inversion Pablica administrado por la SENPLADES.

6.7. Mediante Memorando No MF-CGJ-2016-00342 de 12 de noviembre de 2016, en
uso de la delegacion conferida por el sefior Ministro de Finanzas a través de Acuerdo
Ministerial No. 031 de 7 de febrero del 2012 y de conformidad con lo dispuesto en el
penultimo inciso del articulo 42 de la Ley de Arbitraje y Mediacion, el Coordinador
General Juridico autoriza el sometimiento a arbitraje internacional, en caso de que se
produzcan controversias derivadas del instrumento denominado “PREFERENCIAL
BUYER CREDIT LOAN AGREEMENT” que la Republica del Ecuador, por intermedio
del Ministerio de Finanzas, suscribirda con THE EXPORT-IMPORT BANK OF
CHINA, por un monto de hasta USD 102.567.186,91, destinados al financiamiento
parcial de la primera etapa del proyecto “Intervencion, Ampliaciéon y Construccion del
Plan Hidrdulico Acueducto Santa Elena”, cuyo organismo ejecutor serd la Empresa
Publica del Agua - EPA.

6.8. Mediante Resolucion No. DIR-EPA EP-2016-008 de 14 de noviembre de 2016, el
Directorio de la Empresa Publica del Agua resolvié aclarar que la autorizacion de inicio
de los tramites del proceso de contratacion para el proyecto “Intervencion, Ampliacion y
Construccion del Plan Hidraulico Acueducto Santa Elena”, contenida en la Resolucién
de Directorio No. DIR-EPA-EP-2015-005 de 2 de julio de 2015, llevé implicita la
priorizacion de dicho proyecto, lo cual ha permitido gestionar los tramites y
autorizaciones relacionadas con el mismo.
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6.9. Mediante Oficio Nro. EPA-GG.2-2016-00906-O de 14 de noviembre de 2016, la
Empresa Publica del Agua sefiala: “Con fecha 30 de Diciembre del 2015, mediante
Resolucion No. DIR-EPA-2015-016, el Directorio de la Empresa Publica del Agua
aprueba el presupuesto 2016 de la EPA EP. En dicha resolucion se evidencia que el
proyecto PHASE se encuentra incluido en el Banco de Proyectos de la empresa. ”.

6.10. De acuerdo al parrafo quinto del Art.140 del Cédigo Orgénico de Planificacion y
Finanzas Publicas, dado que el monto del préstamo supera el 0,15% del Presupuesto
General del Estado, la presente operacion de endeudamiento publico de la Republica del
Ecuador debera contar con ¢l andlisis y recomendacion del Comité de Deuda y
Financiamiento previo al proceso de negociacion formal con el prestamista.

6.11. Segun lo que establece el Art. 124 del Codigo Orgédnico de Planificacion y
Finanzas Publicas, el monto total del saldo de la deuda publica realizada por el conjunto
de las entidades y organismos del sector publico, en ningin caso podra sobrepasar el
cuarenta por ciento (40%) del PIB.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 1218 de 20 de octubre de 2016, publicado en el
Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 869 de 25 de octubre de 2016, se
reformaron los articulos 133 y 135 del Reglamento del Reglamento General del Codigo
Organico de Planificacién y Finanzas Publicas por lo que el calculo del indicador
Deuda/PIB se lo efectuara sobre la base de los Estados Consolidados de Deuda Publica
correspondiente a cada ejercicio fiseal, de conformidad con el manual de Estadisticas de
las Finanzas Publicas del Fondo Monetario Internacional.

Av. 10 de Agosto 1661 y Bolivia
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Indicador Saldo de Deuda / PIB (Estadisticas Consolidadas) - Provisional -

A-DEUDA INTERNA

Gobierno Central
Préstamos y Titulos Valores en Circulacion '
Obligaciones no pagadas de Presupueslos anteriores *

GADs
Préstamos *

Obligaciones no pagadas de Presupuestos anteriores #
Titulos en Circulacion (Titularizacienes y Emisiones propias)

EPs
Préstamos *

Obligacienes no pagadas de Presupuestos anteriores 2
Titulos en Circulacion (Titularizaciones y Emisiones propias)

Universidades Pablicas
Préstamos

Obligaciones no pagadas de Presupuestos anteriores .
Titulos en Circulacién (Titularizaciones y Emisiones propias)

Entidades de la Seguridad Social

Préstamos *
Titulos en Circulacion (Titularizaciones y Emisiones propias)

Sector Pablico Financiero
Titularizaciones cuyo fin NO sea solventar Necesidades de Liquidez

B-DEUDA EXTERNA
Sector Pablico Financiero + Sector Pablico No Financiero'

TOTAL Endeudamiento Pablico
PIB 2016 Proyectado ®

Indicador Saldo Deuda/ PIB

Actual - Sin
Contratacidn
30 septiembre 2016

Actual - Con
Contratacidn
30 septiembre 2016

Proyectado 2016

1,128.517.951,46
90.209.552,15

21.602.103,4%9

264.802.942,86

1.634,590,56

24.582.456.457,40

1.128.517,951,46
90.209.552,15

21.602.103,49

264,802.942,86

1.634.590,56

24.614.717.405,56

1.128,517.951 46
90.209.552,15

21.602.103,49

264.802.942,86

1.634.590,56

24,751.535.141,93

26.089.223.597,92 | 26.121.484.546,08 | 26.258.302.282,45
96.217.928.591,94 96.217.928.591,94 96.217.928.591,94
27,11%| 27,15% 27,29“/.]

1 Incluye desembolsos gjecutados y programados de deuda publica contratada, La ejecucion de desembolsos depende del cumplimiento de condiciones previas por pane del
organismo ejeculor, de las condiciones del mercado financiero mundial e intemo, entre otros - Fuente: Subsecretaria de Financiamiento Publice - Cifras a 30 de Septiembre de 2016,

2 Bste rubro no es igual al concepto de Deuda Flotante. Es tomado de las Cuentas 224 83 (Cuentas por Pagar de ARos Anteniores) correspondiente a entidades que operan y que no
operan en eSigef (31 de octubre de 2016). En caso de las entidades que no operan en eSigef son ssldos al 31 de diciembre de 2015 con cone de carga al 9 de marzo de 2016.

Fuente:=Contabilidad Gubermamental

3 Créditos Intemos correspondientes a entidades que operan y que no operan en Sigel (31 de octubme 2016). En caso de entidades que no operan en eSigef son saldos al 31 de
diciembre de 2015 con conte de carga al 9 de marzo de 2016. Fuente: Contabilidad Gubernamental.
4 Tomado de la Cuenta 26 (Obligaciones Financieras) - Fuente: Subsecretaria Relaciones Fiscales - Cifras a Diciembre 2015

5 PIB nominal. Fuente: Banco Central del Ecuador - Previsiones Macroecondmicas

6 La metodologia para el cdlculo del indicador Sakio Deuda/PIB estd sujeta a revision Una vez que se cuente con el indicador definitivo seré presentado en informes posteriores,

cumpliendo con los procesos y procedimientos necesarios
Elaboracién: Direccion Nacional de Andlisis de Mercados Financieros
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6.12. Impacto de la contratacién en el Perfil de Vencimientos de la Deuda Publica
Total:

El Cédigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas, en lo referente al perfil de
vencimiento, establece: “Que el endeudamiento publico sea sostenible y conveniente al
Estado en términos del perfil de vencimiento de la deuda y/o de la tasa de interés de la
deuda y de las condicionalidades aplicables al endeudamiento.” (COPLAFIP, Art 141,
numeral 2).

El Ministerio de Finanzas pretende en lo posible formar un perfil de pagos de la deuda
publica total de manera adecuada, con el fin de desconcentrar los pagos por concepto de
deuda en los proximos afios. Ante las necesidades de financiamiento de programas y
proyectos priorizados por SENPLADES, el pago del servicio de deuda en afios
posteriores se justifica por el destino de los recursos hacia programas y proyectos de

. inversion o infraestructura, que redundaria en un incremento de la Formacion Bruta de
Capital Fijo, que permitiria a su vez un aumento en el Producto Interno Bruto de afios
posteriores.

A continuacion se muestra el perfil de vencimientos base de la deuda publica, el cual
considera la informacién estadistica al 30 de septiembre de 2016° , asi como las
operaciones de endeudamiento publico que fueron aprobadas por el Comité de Deuda y
Financiamiento con fecha posterior.’

Grafico 8: Perfil de vencimicntos base — Deuda Total
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Elabaraciéa: Subsecraiaria de Finandamimnto Pablice

® Fuente: Direccién Nacional de Seguimiento y Evaluacién del Financiamiento Pablico
" BID Educacién (USD 160 millones); BID Electricidad (USD 143 millones); BOC Escuelas del Milenio (USD
167,37 millones); Ibarra Banco Mundial (USD 52,5 millones); BEI Emergencia (USD 175 millones)
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El perfil base a la presente fecha muestra el pago de obligaciones por un total de USD
61.919,07 millones entre los afios 2016 al 2053. De éste rubro €l 22,48% corresponde al
pago de intereses y comisiones, y el 77,52% restante al pago por amortizaciones.®

El afio donde se deberia realizar el mayor pago por concepto de servicio de deuda es el
2016 (USD 10.244,29 millones). En términos relativos, en este afio se tendria que pagar
un 16,54% del servicio de deuda total, mientras que desde el 2016 al 2036 se tendria
que pagar el 98,89% del servicio de la deuda.

A continuacion se calcularé la variacion del perfil de deuda base con la correspondiente
incorporacion del servicio de deuda considerando la presente contratacion adicional por
USD 102°567.186,91°.

Grafico 9: Perfil de vencimientos con nueva contratacion
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Elaboracién: Subsecretaria de Financdamienlo Pablico

Entre los afios 2016 al 2036, periodo que cubriria el plazo de la contratacién propuesta,
el perfil base (sin incluir dicha contratacion) alcanza obligaciones por un total de USD
61.231,84 millones e incluyéndola seria de USD 61.371,82 millones, por lo que el perfil
experimentaria un incremento de USD 139,98 millones que en términos relativos seria
de 0,23%, por lo que la contratacion de la presente obligacién incrementaria el perfil de
deuda ptblica total vigente en dicho porcentaje en base a las condiciones financieras
actuales del mercado internacional.

® De acuerdo a las condiciones del mercado al 11 de noviembre de 2016.

? Se han utilizado las tablas de amortizacién elaboradas por la Direccién Nacional de Negociacién y Financiamiento
Phblico

Av. 10 de Agosto 1661 y Bolivia
Telf.: + (683 2) 3098300 / 400 / 500

www. finanzas.gob.ec l-

20 de 22

s



: ?3> Ministerio e
de Finanzas ) Sy

Respecto al impacto de la contratacion por USD 102.567.186,91 en las Tasas
Ponderadas y Plazos Contractuales Ponderados de la Deuda Publica Total, considerando
la informacion estadistica al 30 de septiembre de 2016'" | asi como las operaciones de
endeudamiento publico que fueron aprobadas por el Comité de Deuda y Financiamiento
con fecha posterior'', a continuacién se presenta la siguiente tabla:

Tabla 6: Impacto de Préstamo en Tasas y Plazos Ponderados
USD 102.567.186,91 — Eximbank PHASE

Escenario Base Nuevo Escenario
Tasa Promedio Ponderada (%) 5,8270 5,8193
Variacion Absoluta. Impacto sobre la
Tasa Promedio Ponderada (%)

Plazo Promedio Ponderado 12,2299 12,2510
Variacion Absoluta. Impacto sobre el

(0,0077)

Plazo Promedio Ponderado (afios) o

Elaboracién: Direcciéon Nacional de Analisis de Mercados Financieros

6.13. Segun lo que establece el Art. 141 del COPLAFIP, bajo las condiciones
financieras vigentes, la presente operacion de crédito es sostenible y conveniente al

Estado en términos del perfil de vencimiento de la deuda y/o de la tasa de interés de la
deuda.

6.14. El servicio total de la deuda y demds costos financieros generados desde la
suscripcién del respectivo Convenio Preferencial de Préstamo de Crédito lo realizara el
Estado ecuatoriano, con aplicacion al Presupuesto del Gobierno Central, Capitulo
Deuda Publica Externa. Para el efecto, el Ministerio de Finanzas debe velar porque en
los presupuestos del Gobierno Central se establezcan las partidas presupuestarias que
permitan el pago de las obligaciones previstas en el Convenio, hasta su extincién total.

6.15. La transferencia de los recursos del Convenio Preferencial de Préstamo de
Crédito se encuentra sujeta a que, el Estado ecuatoriano, que intervendra a través del
Ministerio de Finanzas como Prestatario, y la Empresa Publica del Agua, suscriban un
Convenio Subsidiario a través del cual se transfieran recursos, derecchos y obligaciones
derivados del Convenio Preferencial de Préstamo de Crédito a celebrase con el
Eximbank de China, y se establezcan los términos y condiciones que aseguren la debida
ejecucién de los programas o proyectos de inversion respectivos, a excepcion de
aquellas obligaciones derivadas del servicio de la deuda establecidas en el inciso
anterior.

19 Fuente: Direccion Nacional de Seguimiento y Evaluacién del Financiamiento Pablico
" BID Educaci6n (USD 160 millones); BID Electricidad (USD 143 millones); BOC Escuelas del Milenio (USD
167,37 millones); Ibarra Banco Mundial (USD 52,5 millones), BEI Emergencia (USDD 175 millones)
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7. RECOMENDACION

Una vez cumplidos con los procesos legales correspondientes y efectuado el analisis de
los términos y condiciones de la operacion objeto del informe, se recomienda a usted
sefiora Ministra Subrogante, poner en consideracion del Comité de Deuda y
Financiamiento, para la autorizacién de la contratacién y aprobacién de los términos y
condiciones financieras del Convenio Preferencial de Préstamo de Crédito (Preferential
Buyer Credit Loan Agreement) por un monto de hasta USD 102,567,186.91, a
suscribirse entre The Export-Import Bank of China (Eximbank de China) como
Prestamista, y la Republica del Ecuador como Prestatario, destinado a financiar
parcialmente la primera etapa del proyecto “Intervencion, Ampliacion y Construccion
del Plan Hidrdulico Acueducto Santa Elena” (PHASE) cuyo Organismo Ejecutor es la
Empresa Publica del Agua (EPA).

Atentamente,

ng. Luis Villafuerte Chavez )
SUBSECRETARIO DE FINANCIAMIENTO PUBLICO, SUBROGANTE
Adj: Lo indicado
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N

< ; .| Director Nacional de Seguimi
Revisado por: | Juan Francisco Valencia e ¥ \!

Evaluacién del Financiamiento Publico
Director Nacional de Analisis de Mercados
Financieros

Directora Nacional de Negociaciéon vy
Financiamiento Publico, Subrogante

Elaborado por: | Santiago Molina Servidor Publico 7

Revisado por: Gary Coronel
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